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Bollettino n° 29— 2008/2009 Conviviale del 30 marzo 2009 — ore 12.45
Presidente Domenico Forti 3357552133
Segretario Jean Claude Pinto 3356122410
Tesoriere Giuseppe Melodia 3381056075
Prefetto Valerio Vertua 3356636532
Segreteria Conviviali Loredana Speranza 3317049460

Tema conviviale: | PROBLEMI DELLA GLOBALIZZAZIONE AGGRAVATI DALLA
CRISI FINANZIARIA: PER UNA GOVERNANCE DELL’ECONOMIA
GLOBALE.

Relatore: prof. Ferdinando Targetti

Soci Presenti:

Agnifili (17), Aletti (14), Allamprese (16), Allegreni (16+1), Babayantz(2), Barrow (19), Bifulco (9+1),
Brambilla (23), Calimani (21+1), Cassina (21), Collavo (21), Forti (28+2), Galimberti Faussone
(21+5), Isalberti (10), Massone (28), Mattioli(16), Melodia (28), Menafoglio (16+1), Mezzetti (23),
Milone(5), Molteni Corbellini (24), Motta (26+1), Pansarella (20), Pedroni (19+1), Pezzano (19),
Pinto (23+2), Prestini (17), Ranghieri (21), Rosetti Zannoni(13), Rovatti (21), Schiraldi (24), Targetti
Lenti (20), Valerio (15), Vertua (18), Vogt-Spira(12+1).

Percentuale presenze: 40% Presenti: 38

Ospiti:

Avv. Antonietta Marsaglia, Console d’Irlanda ospite del Club
Signora Targetti ospite del Club

Hanno gentilmente avvertito dell’assenza:
Carlesi Manusardi, Fossati Bellani, Leonardi, Mazza, Pluda, Volpes, Zanoccoli.

Soci in congedo: Bellotti, Dubini, Gera, Maternini, De Mojana, Soddu

Compleanni mese di Aprile:
Cerutti (2), Soddu (2), Pansarella (24).
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SINTESI DELLA GITA:

Sabato 28 marzo 2009 — Venaria Reale e Torino - GITA

VISITA ALL’UNICA TAPPA ITALIANA DELLA MOSTRA INTERNAZIONALE
“‘EGITTO. TESORI SOMMERSI”, PRESSO LE

SCUDERIE JUVARRIANE DI VENARIA REALE

Siamo partiti puntuali, da Milano, con una promessa di pioggia che solo nel pomeriggio ha tenuto fede alle
previsioni meteo.

Negli imponenti spazi espositivi della Citroniera e della Scuderia grande della Venaria Reale, abbiamo
effettuato un suggestivo viaggio nel tempo e nello spazio tra centinaia di reperti provenienti dal Porto Grande
di Alessandria, da Heracleion e da Canopo, antichissime citta della zona del delta del Nilo che nei primi secoli
dell’era cristiana sprofondarono sotto il livello del mare. Autentici tesori per secoli sommersi dalle acque del
mare, ora esposti in uno scenografico allestimento di Robert Wilson (con sonorita di Laurie Anderson) riportati
alla luce e riproposti con le suggestioni delle profondita marine.

La dottoressa Alessia Giorda ci ha fatto da guida, sia all'interno della mostra, sia nel nostro giro pomeridiano
per Torino.

Infatti, dopo un ottimo pranzo consumato nella sempre elegante sede del Circolo Ufficiali di corso Vinzaglio,
abbiamo visitato la Chiesa di San Lorenzo; sempre assistiti dalla nostra guida, abbiamo raggiunto Palazzo
Madama e palazzo Carignano. Infine, percorrendo Via Roma ci siamo recati in Piazza Castello. Ai Giardini
Reali ci aspettava il nostro bus per il rientro a Milano.

Soci presenti: Agnifili, Allamprese e consorte e ospiti, Allegreni e consorte, Brambilla, Forti e consorte e
ospite, Massone e consorte e ospite, Melodia, Menafoglio e consorte, Pansarella e consorte e ospiti,
Zanoccoli e consorte, signora Zancan e ospite, signora Chiappe.
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SINTESI DELLA CONVIVIALE:

Lunedi 30 marzo 2009 ore 12,45 - Societa del Giardino

| PROBLEMI DELLA GLOBALIZZAZIONE AGGRAVATI DALLA CRISI
FINANZIARIA: PER UNA GOVERNANCE DELL’'ECONOMIA GLOBALE.
Relatore: prof. Ferdinando Targetti

La relazione di Ferdinando Targetti, professore di Politica Economica presso I'Universita di
Trento, & stata molto interessante e ricca di spunti interpretativi. La recente crisi finanziaria & stata analizzata
in una pil ampia prospettiva storica. Sono stati individuati i diversi fattori politici, economici, finanziari ed
istituzionali che hanno progressivamente causato la recente crisi. ESsi possono essere cosi sintetizzati: i) a
livello globale I'eccesso di risparmio asiatico, ed in particolare della Cina, si € diretto verso gli USA dove ha
compensato una troppo bassa propensione al risparmio. | consumatori americani si erano sovraindebitati per
mantenere un livello di vita pit elevato di quanto fosse consentito dal loro livello di reddito. Non bisogna
dimenticare che allinterno degli USA si era andato ampliando il divario nella distribuzione dei redditi
personali. ii) al fine di sostenere il livello dei consumi interni, nonostante la debolezza dell’economia
americana, ed anche per finanziare I'impegno militare in Iraq ed in Afghanistan, la Fed ha perseguito negli
ultimi anni una politica monetaria molto espansiva. Tale politica ha favorito la crescita della domanda di
abitazioni, 'aumento dei loro prezzi, il moltiplicarsi di mutui garantiti da prezzi delle case in ascesa.

Le cause piu specifiche della crisi finanziaria risiedono: i) nella politica monetaria americana caratterizzata da
bassi saggi di interesse e da elevata propensione all’assunzione di rischio e alla leva finanziaria; ii) nella
finanziarizzazione dell’economia e cioé nella cartolarizzazione di crediti bancari garantititi da prezzi delle case
in ascesa; iii) nel passaggio dalla valutazione del rischio connesso al debitore iniziale al rischio misurato dal
rating sul titolo “impacchettato” iv) nella trattazione fuori mercato dei titoli strutturati; v) nell’eccesso di leva e
cioe nella possibilita di moltiplicare il volume del credito; vi) nella sproporzionata espansione dei derivati. |l
processo é stato favorito, poi, da fattori istituzionali come: i) la deregolamentazione del mercato finanziario; ii)
una pluralita di autorita di regolazione non coordinate tra loro; iv) disattenzione per le operazioni fuori bilancio
e sottovalutazione dell’'andamento pro-ciclico degli indicatori patrimoniali delle banche.

Il mutamento della politica monetaria americana da parte di Ben Bernanke e un iniziale inasprimento dei
saggi di interesse per far fronte alla bolla speculativa immobiliare, a un dollaro costantemente in flessione e
all'inflazione importata, hanno comportato la caduta dei prezzi degli immobili e la conseguente perdita di
valore delle garanzie immobiliari. Con la discesa dei prezzi (2007 e 2008) sono iniziati i pignoramenti e si &
verificata la perdita di valore dei titoli strutturati all'interno dei quali si trovano (in quantita ignota a banche e ad
autorita di controllo) i crediti inesigibili, primi tra questi i sub-prime. In assenza di regolatori la bolla non si &
limitata al mercato immobiliare, ma si & trasmessa in quello finanziario, bancario, di Borsa. | titoli sub-prime,
acquistati da banche di tutto il mondo, diventano “titoli tossici”. La liquidita nei mercati interbancari, fino ad
allora abbondante, scompare a causa della caduta dei prezzi dei titoli iscritti a bilancio, delle sfiducia
reciproca delle banche, delle scarse informazioni disponibili ad autorita, operatori finanziari e agenzie di
rating. Ne segue una contrazione del credito (“credit crunch”) i cui effetti si fanno sentire con insistenza
crescente a partire dalla meta del 2007. L'errore finale e fatale viene da tutti considerato il mancato
salvataggio della Lehman. Obbligazioni della Lehman sono possedute da banche di tutto il mondo e quindi il
contagio diviene globale.

Sono intervenuti: Brambilla (probabile durata della crisi); Calimani (futuro dellindustria manifatturiera);
Bifulco (banche in U.K.); Collavo (azione dei singoli cittadini); Babayantz (dinamica dei salari in USA); Forti
(giudizio sul piano casa).
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Notizie varie:

Dal Distretto o da altri Club

o “KEYSFORACAUSEENDPOLIONOW?” il Distretto ci fa pervenire questa importante
notizia che troverete allegata al bollettino in originale, ci € parso doveroso riportarla
tale e quale, vista la sua importanza e la sua meritevole visibilita.

Dal Club

e |l Tesoriere ricorda che sono in pagamento le quote associative relative al 2°
semestre del corrente Anno Rotariano 2008-2009. | Soci che non abbiano
ancora effettuato il versamento sono invitati a provvedervi con cortese sollecitudine.

e La nostra socia Giovanna Galimberti Faussone ha partecipato alla conviviale del
Rotary Club Milano Cordusio sabato 28 marzo u.s. a Palazzo Cusani.
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Programma prossime conviviali anno 2008 — 2009:

Lunedi 6 aprile 2009 ore 12.45 — Societa del Giardino
DALLA PARTE DEL CITTADINO - La Milano dei Milanesi
Relatore: dott. Giangiacomo Schiavi

Giangiacomo Schiavi & nato a Gragnano, provincia di Piacenza, nel 1955. Ha iniziato la
sua attivita di giornalista al quotidiano La Liberta nel 1977, lavorando in tutti i settori:
sport, spettacoli, cronaca, interni ed esteri. Nel 1981 & passato al Resto del Carlino di
Bologna, come redattore delle cronache italiane e dell'ufficio centrale. Nel 1985 si &
trasferito all’ufficio romano di corrispondenza, dove ha svolto il ruolo di cronista politico e
di attualita. Nel 1987 & stato assunto dal Corriere della Sera di Roma come
vicecapocronista della cronaca dalla capitale. Con lo stesso incarico € passato alla
Cronaca milanese del Corriere dal 1989 al 1993. Per due anni ha fatto parte dello staff dei capiredattori
centrali e dal 1996 & capo della cronaca di Milano.

Cura la rubrica “Dalla parte del cittadino” sul «Corriere della Sera». Ambrogino d’oro del Comune di Milano
nel 2007 per i suoi articoli da un camper in viaggio nei quartieri cittadini, ha vinto il premio Buzzati e ha scritto
il best seller Controvento, con Ambrogio Fogar. Ha scritto: Nucleare all'italiana (Angeli); La rivoluzione
elettrica (Adn Kronos libri); Ho ammazzato Gigi Rizzi (Rizzoli); Il piccolo Maracana (Tipolito); Controvento,
intervista all'esploratore Ambrogio Fogar; Medici Umani,Pazienti Guerrieri, (Baldini,Castoldi, Dalai) con
I'oncologo Gianni Bonadonna.

Lunedi 13 aprile 2009 — Lunedi di Pasqua — Conviviale soppressa

Lunedi 20 aprile 2009 ore 19.45 — CONVIVIALE DEL GRUPPO 4 -
Societa del Giardino

MILANO-LOMBARDIA: AREA DI ECCELLENZA IN EUROPA

- Modello della Sanita in Lombardia relatore: Roberto Formigoni
- L'Ospedale Niguarda compie 70 anni relatore: Pasquale Cannatelli
- La ricerca scientifica in medicina relatore: Angelo Vescovi

Il presidente richiama I'attenzione su quanto gia comunicato in occasione dell’'ultima
conviviale. L’evento sopra riportato, coinvolge tutto il Gruppo 4. Per esigenze
organizzative (sette club) é richiesta a tutti i soci la preventiva prenotazione all’evento,
che dovra pervenire entro e non oltre I’8 aprile p.v.

E’ prevista al momento, la partecipazione dei soli soci e consorti.




